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                         Resumen de las perspectivas algodoneras.
                                                  Corresponde a la Revista de la Situación Mundial  (volumen 63, Numero 5-

                                                    Mayo-Junio 2010) del CCIA publicada con fecha 16-06-10.
Seguirán limitadas las existencias mundiales de algodón en 2010/11

Las siembras de algodón para 2010/11 marchan a muy buen ritmo en el hemisferio norte, zona donde se produce el 90% de la producción del mundo. En ese período, la superficie algodonera aumentaría por primera vez en cuatro temporadas, quedando en 32,9 millones de hectáreas. Esa expansión del 9% en la superficie sembrada de algodón es resultado directo del notable aumento en los precios de la fibra durante 2009/10 y la coincidente baja en los precios de los principales cultivos competidores, en especial, los cereales y las semillas oleaginosas. La superficie dedicada al cultivo del algodón se incrementaría en la mayoría de los principales países productores, con Estados Unidos e India como responsables de más de la mitad del aumento proyectado en el mundo.

La producción algodonera global se elevaría en un 13% en 2010/11, alcanzando 24,8 millones de toneladas. Un 36% del aumento previsto sería generado por Estados Unidos. En este país y otras regiones, entre ellos Turquía, Grecia y la zona del franco de la CFA, la producción de la fibra crecería por primera vez en al menos cinco años. Se espera una cosecha algodonera récord en India: 5,5 millones de toneladas, impulsada por la expansión en las siembras, siempre bajo el supuesto de que las condiciones atmosféricas sean mejores que en la temporada previa. Se pronostica que la cosecha en Pakistán ascienda a 2,3 millones de toneladas, es decir, superior en un 7% a la de 2009/10 e impulsada también por la expansión en las siembras. En el caso de China, la producción aumentaría sólo ligeramente, alcanzando 7,1 millones de toneladas, pese al considerable incremento en los precios nacionales del algodón durante 2009/10. Aunque las tendencias en las siembras varían de una provincia a otra, podemos citar, entre los factores que están frenando una recuperación significativa de la superficie algodonera china en 2010/11, menores rendimientos de la fibra en 2009/10, la inestabilidad que se percibe en los precios del algodón, intensa necesidad de mano de obra e insumos, y mayores precios mínimos en las compras oficiales de cereales. Además, en general, condiciones atmosféricas desfavorables han demorado la cosecha del algodón chino.

El uso industrial del algodón en el mundo debería continuar recuperándose en 2010/11, hasta alcanzar 24,8 millones de toneladas (+2%) gracias a un mayor crecimiento económico mundial, aunque limitado por los elevados precios del algodón, y un “efecto de reabastecimiento” más lento. Los sectores de los textiles de China e India contribuirían a elevar el consumo mundial de algodón en 2010/11, con un aumento en el uso industrial de la fibra de 9,9 millones de toneladas y 4,4 millones de toneladas, respectivamente.

Dado que la producción y el uso industrial del algodón en el mundo se espera se estabilicen casi por completo en 2010/11, las existencias finales aumentarían débilmente a 10,6 millones de toneladas, después de una caía significativa en 2009/10. Eso implica una razón existencias a uso industrial global del 43%, tanto en 2009/10 como en 2010/11, es decir, un descenso respecto del promedio de cinco años de 50% (2004/05 a 2008/09). 
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Es la razón existencias a uso industrial mundial más baja desde 2003/04. Se espera que las existencias permanezcan bajas en muchos países debido a la demanda sostenida. Las existencias chinas se contraerían quedando en 2,9 millones de toneladas, luego del notable descenso sufrido ya en 2009/10.
Se espera que el comercio mundial del algodón siga recuperándose hasta alcanzar 7,8 millones de toneladas en 2010/11, lo que representaría un aumento del 3% respecto de la presente temporada.

 Las importaciones chinas crecerían 21%, hasta alcanzar los 2,7 millones de toneladas, impulsando el aumento en el total mundial. Sin embargo, mayores producciones nacionales tal vez harían disminuir las importaciones de Turquía, Pakistán y México. Para las exportaciones de Estados Unidos se proyecta un aumento del 8%, hasta 2,9 millones de toneladas, estimuladas por una mayor producción, mientras que las de India descenderían a 1,2 millones de toneladas.
Basado en un precio pronóstico de 78 centavos la libra para 2009/10, el Modelo de Precios del CCIA prevé un Indice A del Cotlook promedio para la temporada 2010/11 de 85 centavos la libra. El intervalo de confianza del 95% va desde 72 centavos hasta 101 centavos la libra. Ese pronóstico entraña un aumento del 9% si se compara con el de 2009/10. Sin embargo, se aconseja cautela dado que todos los mercados de productos básicos están sujetos a grandes incertidumbres.
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